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Napjaink egyik legtobbet kutatott tokepiaci témaja a portfolido optimalizalas. A probléma elsédleges
célja, hogy egy befektetd tokéjét ugy diverzifikaljuk a piacon elérhetd részvények kozott, hogy a
befektetés kockazata minimalis legyen, mikdzben egy megadott elvart hozamot produkéljon. Harry
Markowitz 1952-ben bemutatott alapmiivében [1] — bizonyos egyszertisitd feltételek bevezetésével —
adott egy megoldast erre a problémara, amit jelen munkdmban is alapul veszek.

Az elmult évek soran szdmos munkéban foglalkoztak a részvénypiaci hozamok zardaraibol
képzett kovariancia-, illetve korrelacids matrixszal [2, 3], amely egyrészt a Markowitz-modell egy
kozponti eleme, masrészt a kiillonbozo részvények egyiittmozgasanak egy leirasa. Ezen munkakban
gyakran a statisztikai bizonytalansagot probaltak megallapitani és kisziirni a matrixokbol.

Dolgozatomban a portfoliokivalasztas problémajat tanulmanyozom a korrelacidés matrixokon
alkalmazott kiilonboz6 szlirési eljarasok alkalmazasan keresztiil. Kisérleteim sordn tobbféle
megkozelitést is alkalmazok: a Véletlen Matrix Elméletet (RMT), hierarchikus klaszterezé
eljarasokat, tovabba korrelacidos matrixok konfiguraciés modelljén, illetve entropidjan alapuld
modszereket [4, 5]. Megadok két sziirési eljarast, amelyek koziil az egyik a véletlen matrix elméletet
hasznalja fel a korrelacids matrix zajcsOkkentésére, mig a masik a hierarchikus klaszterezés
segitségével készit egy kevesebb zajjal terhelt korrelaciés matrixot.

Elemzéseimet bootstrap kisérletek segitségével hajtottam végre egy 500 részvényt lefedd
adathalmazon. A bemutatott szlirési modszerekkel Osszedllitott portfoliokat kiilonbozo
teljesitménymutatok, valamint a realizalt hozam ¢€s kockazat segitségével Osszehasonlitom, az
eredményeket 6sszevetem a részvények Neumann-centralitasaval is. Vizsgalataim soran feltételezem,
hogy a befektetdnek nincs tudomasa a jovobeli hozamokrol, szemben a szakirodalomban eddig bevett
megkozelitéssel. A klasszikus bootstrap szimuldcids elemzéseim azt mutatjak, hogy a becsiilt
(optimalizalt) kockazat és a realizalt hozamok is javultak az eredeti modellhez képest.
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